
简和九句 

 

一、安全投资 

秉持长期乐观的投资态度，恪守安全的商业原则和稳健的执行原则，安全投

资。 

   

二、评估投资价值 

定期审视市场地指行公的营运状态，定期审视市场的价格、价格水平和估值，

定期审视市场价格波动的区间、阶段和级别， 定期审视市场的周期、季节，趋

势和情绪；定期评估、比较和判断地指行公的内在价值，定期评估、比较和判断

指数和持有体系的风险管控的状态；审视、评估、比较和判断要面向大平台体系、

面向大周期大历史、更要面向大未来。 

 

三、判断季节，利用市场，管控风险 

判断季节，利用地指行公的价格、价格水平和估值，利用市场大周期、大趋

势、大情绪，通过规模持有或规模交易，来管控指数和持有体系的风险；持有和

交易的规划、执行要面向模糊的正确和相对的正确，并从持有和交易的不同角度

以及时间和空间的不同视野，适时动态地对估值、风控季节的判断再判断，面向

风控状态下市场极端情况时内心能否保持从容和平静。 

 

 四、长期持有优秀公司和现金 

长期规模持有优秀公司和现金，让复利发挥功效并四季保持安全和投资能力。 

 

五、安全买入 

以数年或十数年一遇的相对安全的价格和估值有规划有节奏地规模买入一

揽子优秀公司；买入时保留足够的相对内在价值区间的安全空间和相对合理仓位

的容错空间，管控市场的超预期波动和有问题的规划、判断和执行带来的风险。 

 

六、规避重大风险 

有规模地规避市场数年或十数年一遇的重大风险；规避风险帮助获得牛市现

金，规避风险是未来安全买入的前提，规避风险、安全买入和长期持有共同构成

风险管控的全貌。 

 

七、保持专注 

专注核心项目的评估和比较，战略和规划，判断和执行；专注核心项目的稳

健持有和交易；做能够胜任的事，做能力范围内的事。 

 



八、将情绪纳入纪律之中 

将情绪纳入纪律之中；自律、自省，敬畏常识；不断总结，不断认错，不断

改进。错误的或有问题的判断与执行也是投资和成长过程的一部分，是有代价的

经验，是有益的教训；认错、改进会帮助我们更好的面向未来。 

 

九、安全、稳健、从容、平静 

独立思考，理解人性和行为；着眼长远，追求安全和稳健；感受内心，保持

从容和平静；宽广胸怀，感恩时代和国家。 
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