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指数分析数据使用说明 

在管控平台中，特别是 B2 指数、宏观经济数据部分和指数数据部分中，都

有大量使用指数的数据，各个指数发布人和计算方式多少有区别，以下对工作中

常用指数数据使用进行梳理说明： 

常用指数：沪深 300指数、恒生指数、标普 500指数 

常用统计数据：净资产、净利润 

计算说明： 

1、标普 500 指数 

该 指 数 相 关 数 据 采 用 标 普 公 司 相 关 公 布 数 据 ， 网 址 为

http://us.spindices.com/indices/equity/sp-500，数据公布于 additional 

info 中 index earnings，标普公司按日公布前一周指数数据，其中净资产、净

利润数据均是每股数据，所公布净利润数据为季度数据，年度数据即四个季度之

和。 
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在平台中，标普 500指数净资产采用所公布净资产（book value）数据，一

般会延迟两个季度；净利润数据分为运营收益（operation earnings）和报告收

益（as reported earnings）两类，运营收益指由提供产品（商品或服务）产生

的利润，不包括收购、金融投资等利润，报告收益也可称为 GAAP earnings，指

由持续经营业务产生的利润，剔除了非持续经营项目和非经常性项目，在平台中

我们采用的是报告收益，净利润数据也会延迟两个季度，但当年及第二年均有按

季进行预测。其他数据，如分红、股数（除数）都可在表中查到。标普 500 含红

增长率可查询伯克希尔哈撒韦年报。 
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操作中，市盈率、市净率计算公式如下： 

市盈率=当年净利润/期末价格 

市净率=期末净资产/期末价格 

 

2、沪深 300 指数等中证指数 

沪深 300指数、中证 100、中证 500等指数数据采用中证指数公司发布数据，

网址为 www.csindex.com.cn，相关数据公布于指数系列下各分项中。中证指数

公 司 在 分 项 指 数 页 面 （ 以 沪 深 300 为 例 ，

http://www.csindex.com.cn/sseportal/csiportal/zs/jbxx/report.do?code=

000300&&subdir=1）中指数行情部分，按日发布前一日的指数市值、市盈率 1、

市盈率 2等数据，市盈率计算中剔除了亏损公司。 
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其市盈率计算公式如下： 

市盈率 1（P/E1）=∑（总股本*股价）/∑（总股本*每股收益） 

市盈率 2（P/E2）=∑（调整股本数*权重因子*股价）/∑（调整股本数*权

重因子*每股收益） 

                =指数市值/加权净利润 

即市盈率 1为不加权市盈率，市盈率 2为加权市盈率。 

以上市盈率计算说明于《中证公司数据文件服务说明》由中金公司提供。 
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每股收益数据为静态数据，即 5月 1日前采用 N-2年年末数据，5月 1日后

采用 N-1 年年末数据，该数据与中证公司行业数据统计相同，具体说明位于 A

股 全 市 场 行 业 市 盈 率 页 面 下 计 算 说 明 栏 目 中

（http://www.csindex.com.cn/sseportal/csiportal/hy_syl/syl.jsp）。 

在平台中，我们采用加权市盈率，即 P/E2，根据当期指数收盘价格和公布

的指数市值（index market cap.），（沪深 300指数市值即该指数自由流通市值）

由此可算出 N-2年或 N-1年年末每股加权净利润和加权净利润的大致区间，再通

过试算净资产收益率，估算相关指数净资产数据。 

 

中 证 指 数 公 司 另 外 在 每 日 板 块 信 息

（http://www.csindex.com.cn/sseportal/csiportal/zs/jbxx/daily_index_i

nfo.jsp）中有公布每日及去年底静态市盈率、动态市盈率、市净率、股息率数

据，但该数据均为不加权数据，所以不予采用，仅参考其市净率数据估算指数净

资产。 

 

另在中证指数公司的“研究分析”页面下有“运行分析”和“指数期刊”两

栏目，相关栏目下有主要指数的相关研究报告，虽有较长时间的延迟，但也可以
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获取相关数据。 

在 2015 年，我们对沪深 300 指数进行了一次实证分析，通过对 2015 年 6

月 1日沪深 300指数及其成分股权重、收盘价及所有成分股 2014年每股净资产、

每股净利润（包括亏损公司）进行统计，计算指数 2012-2014年每股净资产、每

股净利润，详见附 1，计算公式如下： 

指数每股净资产=∑（指数*个股权重*个股每股净资产/收盘价） 

指数每股净利=∑（指数*个股权重*个股每股净利润/收盘价） 

数 据 来 源 为 巨 潮 资 讯 相 关 公 告 （ 以 万 科 为 例 ，

http://www.cninfo.com.cn/information/companyinfo_n.html?fulltext?szmb

000002）。 

实证分析与公告市净率数据共同验证我们对指数净资产的估算。 

 

3、深综指、上证指数 

以上两种指数主要参考上交所（www.sse.com.cn）、深交所（www.szse.cn）、

wind（由中金公司提供，每年五月向中金公司索取）及中证指数公司数据进行估

算。交易所、中证指数公司、wind 三家数据主要区别在于所选择的统计标的不

同，我们有选择的使用各家数据。 

上 交 所 于 数 据 页 面 下 股 票 数 据 页 面 下 成 交 概 况 栏 目 中

（http://www.sse.com.cn/market/stockdata/overview/day/）、深交所于市场

数据页面基本指标栏目下（http://www.szse.cn/main/marketdata/tjsj/jbzb/）

所公布市场数据中含有 A 股和 B 股，且不含权重，其公布市盈率为静态市盈率，

计算时剔除亏损及暂停上市的公司，是我们分析深综指、上证指数的最佳数据来

源，一般的只有在上述两个均没提供的数据我们会考虑使用中证或 wind 数据。 
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操作中我们采用其市价总值、平均市盈率等数据。 

其市盈率计算公式为： 

市盈率＝∑(收盘价×发行数量)/∑(每股收益×发行数量) 
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中 证 指 数 公 司 在 A 股 市 场 主 要 板 块 市 盈 率

（http://www.csindex.com.cn/sseportal/csiportal/hy_syl/syl.jsp）中所公

布 A股数据只统计 A 股，且不含权重，市盈率、市净率计算时剔除了亏损和暂停

上市公司； 

 

其市盈率、市净率计算公式及市值、净利润、净资产统计方式如下： 

市盈率=A股总市值/A股净利润 

A股总市值=∑（A股总股本*A股股价） 

A股净利润=∑（A股总股本/总股本*净利润） 

市净率=A股总市值/A股净资产 

A股净资产=∑（A股总股本/总股本*净资产） 

净利润数据于每年 5月 1日之前采用第 N-2年年报数据，5月 1日之后采用

第 N-1年年报数据；净资产数据于每年 5月 1日、9月 1日、11月 1日期更新为

1季度报告、半年度报告、3季度报告的净资产数据。 

相关说明位于同页面下“指标说明”和“计算说明”之中。 

wind 所公布数据中含 A股、B股和 H股，且不含权重，详见附 2. 

结合以上数据，2015 年我们对 2011-2014 年深综指的净资产、净利润数据

进行了调整，详见附 3，其中： 

每股净资产按中证公司市净率数据及深圳 A指计算，其三季度与次年一季度

净资产净增额 60%左右计入四季度（按中证指数公司计算市净率的方法，不会采

用年末净资产数据，因此只能通过此方法估算）。 

每股净利润根据交易所（上交所和深交所）公布静态市盈率计算。 
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4、恒生指数 

采用恒生指数公司（sc.hangseng.com）于“恒生指数及其分类指数”页面

中 “ 统 计 数 字 ” 栏 目 下 的 “ 每 日 报 表 ”

（http://sc.hangseng.com/gb/www.hsi.com.hk/HSI-Net/HSI-Net）中，公布静

态市盈率估算其净利润，通过试算净资产收益率，估算其净资产。 
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附件： 

附 1：沪深 300指数权重法实证分析 

附 2：沪深 300、上证、深综数据统计（wind） 

附 3：深综指数净资产、净利分析 

 

 

证券中心 

整理：罗晗 

2016年 10月 25日 

 

10



一季度 二季度 三季度 四季度

2005 923 543 62 11.5% 11.5%

2006 2041 690 27.1% 93 13.5% 13.8%

2007 5338 800 15.9% 128 16.0% 17.0%

2008 1818 860 7.5% 112 13.0% 13.3%

2009 3576 54117 15.1 970 12.8% 131 13.5% 13.8% 156 156

2010 3128 53233 17.0 1100 13.4% 160 14.5% 15.8% 1139 1261 1313 186 14.18% 1310 186 14.21%

2011 2346 45725 19.5 1250 13.6% 175 14.0% 15.8% 1347 1324 1318 1396 4.47% 216 15.49% 1400 6.9% 216 15.44%

2012 2523 52004 20.6 1400 12.0% 185 13.2% 14.5% 1449 209.8 14.49% 1448 1442 1511 1620 14.64% 225 13.88% 1530 9.3% 225 14.70%

2013 2330 52008 22.3 1540 10.0% 208 13.5% 15.0% 1549 6.9% 214.3 13.84% 1693 1639 1652 1684 9.38% 236 14.04% 1680 9.8% 236 14.07%

2014 3534 83286 23.6 1690 9.7% 228 13.5% 13.7% 1667 7.7% 233.2 13.98% 1705 1738 1776 1862 7.46% 230 12.36% 1850 10.1% 230 12.44%

20150630 4473 122986 27.5 1850 9.5% 250 13.5% 1919 2000 8.1% 240 12.00%

注：

1、指数宏观中2009-2014年指数市值、指数为当年年末数据，指数市值根据华夏沪深300ETF当年年报所公布万科权重及万科A股市值推算。20150601指数市值为中证指数公司公布数据。

2、实证分析中2012、2013、2014年每股净资产、每股净利根据2015年6月1日沪深300指数点数及其成分股权重、收盘价和各成分股2014年报公布每股净资产、每股净利润数据计算，计算方法如下：

指数每股净资产=∑（指数*个股权重*个股每股净资产/收盘价）

指数每股净利=∑（指数*个股权重*个股每股净利润/收盘价）

3、wROE为不加权ROE，采用成分股总股本计算，数据来源为wind。

4、中证每股净资产一、二、三季度数据根据中证公司公布市净率计算，四季度根据三季度及下年一季度数据按6：4分配推算。

每股
净资产

中证公司数据分析调整前指数宏观 实证分析 按实际调整

ROE
每股净资产（中证）

增长率
每股净利
（中证）

zROE

2015/7/31

指数
指数市值
（亿元）

规模
（亿股）

附件1：沪深300指数权重法实证分析

每股
净资产

增长率 每股净利 ROE wROE 增长率 每股净利 ROE
每股

净资产
增长率 每股净利

11



板块名称 沪深300(2015年年报) 上证上市公司 (2015年年报) 深证上市公司(2015年年报)

资产总计(合计)

[报告期] 2015年报

[单位] 亿元

1,564,906.17 1,557,424.65 167,505.11

总股本(合计)

[截止日期] 2015-12-31

[单位] 亿股

33,331.53 37,092.30 12,907.41

总流通股本(合计)

[截止日期] 2015-12-31

[单位] 亿股

31,085.98 34,247.25 9,722.52

归属母公司股东的净利润
(合计)

[报告期] 2015年报

[单位] 亿元

21,945.85 20,525.23 4,253.02

归属母公司股东的权益
(合计)

[报告期] 2015年报

[单位] 亿元

183,296.51 190,505.66 53,207.07

营业收入(合计)

[报告期] 2015年报

[单位] 亿元

205,704.49 226,410.28 67,913.21

总市值(合计)

[交易日期] 2015-12-31

[单位] 亿元

288,765.66 329,374.55 237,905.29

流通A股市值(合计)

[交易日期] 2015-12-31

[单位] 亿元

221,599.15 252,660.85 162,749.81

市盈率(TTM,整体法)

[交易日期] 2015-12-31

[剔除规则] 不调整

13.67 16.47 55.73

市净率(整体法,最新)

[交易日期] 2015-12-31

[剔除规则] 不调整

1.82 1.99 5.31

附件2：沪深300、上证、深综数据统计（wind)
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一季度 二季度 三季度
四季度
（推

2000 635 21160 33.3 112 5.67 7.9 7.01% 112 7.9 7.1% 5.67

2001 476 15931 33.5 118 5.4% 4.03 3.6 3.05% 125 11.6% 3.8 3.0% 3.81

2002 387 12965 33.5 124 5.1% 3.12 6.1 4.94% 139 11.2% 6.9 5.0% 2.78

2003 378 12652 33.5 137 10.5% 2.76 9.0 6.58% 150 7.9% 9.9 6.6% 2.52

2004 315 11041 35.1 144 5.1% 2.19 9.1 6.31% 164 9.3% 10.3 6.3% 1.92

2005 278 9334 33.6 155 7.6% 1.79 7.5 4.84% 178 8.5% 8.6 4.8% 1.56

2006 550 17791 32.3 200 29.0% 2.75 19.2 9.62% 200 12.4% 19.2 9.6% 2.75

2007 1447 57302 39.6 233 16.5% 6.21 30.4 13.05% 33.1 233 16.5% 33.1 14.2% 6.21

2008 553 24114 43.6 248 6.4% 2.23 20.6 8.29% 16.72 26.1 263 12.9% 26.1 9.9% 2.10

2009 1201 59283 49.3 288 16.1% 4.17 30.1 10.45% 46.01 28.9 295 12.2% 28.9 9.8% 4.07

2010 1291 86415 66.9 87131 323 12.2% 4.00 37.3 11.55% 316.7 44.69 37.5 35.7 325 10.2% 37.5 11.5% 3.97

2011 867 66381 76.6 67737 350 8.4% 2.48 36.8 10.51% 353 23.11 40.0 24.28 2.59 1.21 342 341 350 362 38.9 10.74% 355 9.2% 40.0 11.3% 2.44

2012 881 71659 81.3 72999 386 10.3% 2.28 33.2 8.60% 378.6 22.02 38.1 22.63 2.4 1.33 371 372 383 395 8.9% 37.3 9.44% 390 9.9% 38.1 9.8% 2.26

2013 1058 87912 83.1 89387 410 6.2% 2.58 35.3 8.61% 419 27.76 41.6 28.37 2.65 0.93 403 406 417 431 9.2% 40.6 9.42% 425 9.0% 41.6 9.8% 2.49

2014 1415 128573 90.9 128714 469 14.4% 3.02 41.7 8.89% 468 34.05 47.7 34.88 3.26 0.73 441 444 454 456 5.9% 43.3 9.49% 460 8.2% 47.7 10.4% 3.08

20150529 2927 266840 91.2 515 9.8% 5.68 45.8 8.89% 61.41 67.58 6.39 0.35 458 500 8.7% 50.0 10.0% 5.85

注：

1、数据中未注明日期的均采用当期期末数据，来源为中证指数有限公司、wind数据平台、上交所及深交所网站

2、指数宏观数据中总市值（交易所）包括A股和B股，数据来源为上交所；wind数据中总市值（wind）包含A股、B股和H股，数据来源为wind。

3、调整后每股净资产计算引入AH股溢价指数，结合总市值（交易所）和总市值（wind）推算；

4、交易所/中证公司公布市盈率均为静态市盈率，采用上一年的净利润数据计算，市净率为动态市净率，采用上一季净资产数据计算。

5、中证公司市盈率、市净率计算方法：

市盈率计算采用A股总市值和年度报告A股净利润，每年5月1日之前采用第N-2年年度报告数据，5月1日之后采用第N-1年年度报告数据，计算中扣除了年度报告亏损和暂停上市的公司；

A股总市值=A股当日收盘价*A股当日总股本

A股净利润=（年度报告A股总股本/年度报告公司总股本）*年度报告公司净利润

市净率计算采用A股总市值和最新一期A股净资产，每年5月1日、9月1日、11月1日期更新为1季度报告、半年度报告、3季度报告的净资产数据。

A股净资产=（年度报告A股总股本/年度报告公司总股本）*年度报告公司净资产

6、交易所市盈率计算方法：

市盈率＝∑(收盘价×发行数量)/∑(每股收益×发行数量)，统计时剔除亏损及暂停上市的上市公司。

7、每股净利（交易所）、每股净利（中证公司）不含亏损公司数据；

8、调整方案

每股净资产2011-2014年按中证公司市净率数据及深圳A指计算，其三季度与次年一季度净资产净增额60%左右计入四季度

每股净利润2007年及之后根据交易所公布静态市盈率计算，其已扣除亏损和暂停上市公司，2007年之前采用当年wROE数据反推

wind数据（调整前）

市净率
调整后
每股净
资产

每股净
利（交
易所）

交易所/中证公司公布数据

市盈率
（交易
所/静
态）

股息率

附件3：深综指数净资产、净利分析

指数宏观 中证公司深圳A股数据分析 按调整方案调整

指数
总市值
（交易
所）

规模
（亿
股）

每股
净资产

增长率

每股净
利

（wind
）

wROE 增长率

市盈率
（中证
公司/静
态）

市净率
（动
态）

总市值
（wind)

2015/7/31

每股净资产（中证）
ROE 市净率

每股净
利（中
证）

zROE
每股

净资产
增长率

每股净
利
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